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OSAVUOSIKATSAUS 1-9/2002

YLEISTA

Yhtidn myynti-, markkinointi ja tuotekehityspanostukset on kohdistettu
mobiilin telematiikan markkinaan.

Benefon tarjocaa siellad ratkaisuja hengen ja omaisuuden turvaamiseen
sekd mobiilien liiketoimintaprosessien tehostamiseen yhdistamalla
kolme mahdollistavaa teknologiaa: tarkkuuspaikannus, langaton
tiedonsiirto ja mobiili internet.

Benefonin mobiilitelematiikkaratkaisujen ytimessa on mallisto
henkilokohtaisia paatelaitteita sekd niita tukevia ohjelmistotuotteita
ja palveluita, Jjoita markkinoidaan noin 50 maassa kehitteillad olevien
myyntikanavien kautta. Tuotteisto on laajentunut kattaen nyt myds
ajoneuvosovelluksia, koneiden valisen viestinnan (M2M) sovelluksia ja
omaisuuden hallintasovelluksia esimerkiksi eldinten seurantaan.

TOIMINTAYMPARISTO

ICT-alan yleinen markkinatilanne ei ole juuri kohentunut. Yritysten ja
mobiilioperaattorien kiinnostus mobiilin telematiikan ratkaisuihin
nayttaa kuitenkin koko ajan kasvavan, ja mobiili telematiikka n&hd&an
lupaavana kasvumarkkinana, vaikka kasvu onkin ollut odotettua
hitaampaa.

LIIKETOIMINNAN KEHITTAMINEN

Markkinoinnin painopiste oli kokonaisratkaisujen tuotteistamisessa ja
asiakasprojektien ja tarjouskannan kehittadmisessa yhteistydssa
jakelijoiden ja liikekumppanien kanssa. Myyntiverkoston kehittaminen
kohdistui erityisesti Etela- ja Pohjois-Amerikkaan ja Eurooppaan.

Yhtidn uuden mobiilin telematiikan NT-malliston markkinavastaanotto on
ollut hyva, ja myods syksylla markkinoille tuodun seurantalaitteen
Benefon Track Box myynti on lahtenyt liikkeelle hyvin.

Benefon Track Boxin erdaana sovelluksena yhdessa Oy Pointer Solutions
Ltd:n kanssa loppukesdsta markkinoille tuotu "Pointer koira-GPS"
herdtti maailmanlaajuista huomiota. Kyseinen ratkaisu perustuu
keskeisesti Benefon Track Box-seurantalaitteeseen ja Benefon Esc!-
navigointipuhelimeen seurantanayttona.

NMT 450 markkinan laskutrendi nayttaa jatkuvan, joskin kolmannen
neljanneksen myynti oli jonkin verran edellisen neljanneksen myyntia
korkeampi. Yhtiolla on nykyaan selva johtoasema NMT 450-markkinoilla
ja NMT 450 tuotantoa suunnitellaan jatkettavan viela vuosia.
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Tuotekehityspanostusten paapaino oli uudessa nykyisten ratkaisujen
kanssa yhteensopivassa mobiilin telematiikan tuotteistossa, joka tulee
laajentamaan sovellusmahdollisuuksia seka taydentamaan nykyistéa
tuotteistoa ensi vuodesta alkaen. Taman rinnalla viimeisteltiin
Amerikan markkinoilla tarvittavan nykyisen mobiilin telematiikan
tuotteiston 900/1900 MHz versioita. Varsinaiset kaupalliset
toimitukset Pohjois- ja Etelda-Amerikkaan pyritdan saamaan kayntiin
kuluvalla neljanneksella mutta Brightstarilta alkuvuonna saadun 6
MUSD:n suuruisen perustilauksen toimitus siirtyy kuitenkin
valtaosaltaan vuodenvaihteen yli.

Huolimatta yleisen toimintaympariston alavireisyydesta Yhtid on
kuitenkin optimistinen oman liiketoimintansa kehittymisen suhteen.
Optimismi perustuu muun muassa siihen, ettd mobiilin telematiikan
tuotteiden myynti on nyt kasvussa laajalla rintamalla lukuisien
asiakkaiden varassa ilman yksittdisia suuria kauppojakin, joita myds
aktiivisesti tydstetddn, ja joista yksikin saattaa nopeuttaa yhtion
kasvua merkittavasti.

Kevaalla paatetyn ja kesalla toteutetun kustannussadastdohjelman
vhteydessd tuotannon henkilodkapasiteetti sopeutettiin ldhiaikojen
arvioituun tarpeeseen. Yhtiolla on mahdollisuus tarvittaessa nostaa
uudelleen kapasiteettia tai kayttaa kapasiteetin yli menevalta osalta
sopimusvalmistusta.

ELCOTEQ-SOPIMUS

Elokuun alussa yhtid allekirjoitti Elcotegin kanssa sopimuksen
laajamittaisesta ja ladheisesta yhteistyodsta tuotekehityksen alueella.
Sopimuksen mukaisesti kolmeneljdsosaa Benefonin tuotekehitysyksikosta
siirtyi 11 Meuron suuruisella kaupalla Elcotegin kokonaan omistamaan
tytdryhtiodn Elcoteq Design Centeriin ("EDC"). Kauppasummasta
kolmannelle neljannekselle kirjautui yhteens& 7 Meuroa ja loppujen on
maara kirjautua kuukausittain ensi kesdan mennessa. Toiminta uusissa
puitteissa on kaynnistynyt hyvin, ja EDC-sopimuksella on Benefonille
merkittdviada mydnteisia vaikutuksia talouden, kustannusrakenteen ja
toiminnallisten joustojen osalta.

TALOUDELLINEN KEHITYS RAPORTOINTIKAUDELLA

Yhtion liikevaihto neljénnekselld 7-9/2002 oli 4,2 Meuroa eli 15 % yli
edellisen neljanneksen 4-6/2002 liikevaihdon 3,7 Meuroca ja koko
kaudella 1-9/2002 se o0li 12,7 Meuroa. Liikevaihto edellisvuoden
vastaavalla neljanneksella 7-9/2001 oli 16,3 Meuroa ja koko
vastaavalla kaudella 1-9/2001 se oli 38,3 Meuroa.

Liikevaihdon kasvu kolmannella neljédnnekselld toiseen neljannekseen
verrattuna johtui erityisesti mobiilin telematiikan myynnin kasvusta.
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Liiketulos neljanneksellda 7-9/2002 oli 0,6 Meuroca, mika oli 3,3
Meuroa parempi kuin edellisen neljanneksen 4-6/2002 liiketulos -2,7
Meuroa, ja koko kaudella 1-9/2002 liiketulos oli -5,8 Meuroa.
Liiketulos edellisvuoden vastaavalla neljanneksella 7-9/2001 oli -0,5
Meuroa ja koko vastaavalla kaudella 1-9/2001 se oli -8,0 Meuroa.
Kaikissa naissd liiketulosluvuissa on mukana tuotekehityskulujen
aktivoinnit.

Kolmannen neljadnneksen liiketuloksessa on mukana myds aiemmin
raportoidusta EDC-kaupasta kolmannelle neljannekselle kirjautuneet 7,0
Meuron suuruiset myyntituotot sekd& kaupan johdosta tehdyt 2,7 Meuron
suuruiset aktivoitujen tuotekehityskulujen alaskirjaukset ja 0,4
Meuron suuruiset kaupan mydtada siirtyneen muun kayttdomaisuuden
alaskirjaukset. Lisaksi luvuissa on mukana materiaalivaraston erédiden
nimikkeiden ylivarastojen alaskirjauksia 1,4 Meuron verran.
Lueteltujen kertaluontoisten erien kokonaisvaikutus kasvatti kolmannen
neljanneksen liiketulosta 2,6 Meurolla. Ilman kyseisid eria kolmannen
neljanneksen liiketulos olisi ollut -2,0 Meuroa eli 26 prosenttia
parempi kuin toisen neljanneksen liiketulos.

Taseen loppusumma neljanneksen 7-9/2002 lopussa oli 24,6 Meuroa, missa
oli mukana tuotekehityksen aktivointeja 3,6 Meuroca. Edellisen
neljanneksen 4-6/2002 lopussa taseen loppusumma oli 28,1 Meuroca, Jjossa
T&K-aktivointeja oli 5,3 Meuroca. Edellisen vuoden vastaavan
neljanneksen 7-9/2001 lopussa taseen loppusumma oli 37,1 Meuroca, Jjossa
T&K-aktivointeja oli 1,6 Meuroa. Oman padoman osuus taseesta
neljanneksen 7-9/2002 lopussa oli 6,1 Meuroca eli 25 prosenttia.
Korolliset nettovelat olivat 6,7 Meuroa, ja nettovelkaantumisaste
neljanneksen 7-9/2002 lopussa 97 prosenttia. Vieraan padoman koko
maara aleni edelleen ja oli neljanneksen lopussa 18,3 Meuroa. Tasta
pitkaaikaista vierasta padomaa oli 5,3 Meuroa ja lyhytaikaista 13,0
Meuroa. Likvidit wvarat kauden lopussa olivat 0,8 Meuroa.

INVESTOINNIT

Yhtidén investoinnit neljanneksellda 7-9/2002 olivat 1,0 miljoonaa euroa
ja ne koostuivat lahes kokonaan T&K-kulujen aktivoinnista.

HENKILOSTO

Benefonin aktiivisessa palveluksessa oli neljanneksen 7-9/2002 lopulla
157 henkiloa, mika oli 52 prosenttia alle edellisen neljanneksen 4-
6/2002 vastaavan luvun 327 Jja 55 prosenttia alle edellisvuoden
vastaavan neljanneksen 7-9/2001 luvun 347. Tamda olennainen muutos
toteutul edellisen neljanneksen aikana kaynnistetyn henkildstokulujen
supistamisohjelman ja Elcoteg-sopimuksen vaikutuksesta.
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ERITYISTOIMENPITEET YHTION TALOUDEN VAHVISTAMISEKSI

Toteutetun kulujenalentamisohjelman ja EDC-sopimuksen johdosta yhtion
kiinted kustannustaso on alentunut ja yhtidon tase ja kassavirta ovat
vahvistuneet merkittavasti. Rahoitustilanne on kuitenkin pysynyt hyvin
tiukkana johtuen lyhytaikaisen vieraan pddoman edelleen jatkuvasta
supistamisesta, minka vuoksi ohjelma rahoituksen vahvistamiseksi
jatkuu, ja Yhtid on valmistelemassa suunnattua osakeantia.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Kuluvan neljanneksen 10-12/2002 toteutuma riippuu erityisesti myynnin
toteutumisesta. Mobiilin telematiikan tuotteiden kuukausittainen
myynti on viime kuukausina ollut nopeassa kasvussa, joka nayttaa
jatkuvan, kun taas muun myynnin osalta yleisnakyma on laskeva.

Kuluvan neljanneksen liiketulos sisaltden tuotekehitysaktivoinnit ja
tdlle neljannekselle kirjautuvat EDC-kaupan tuotot nayttaa jaavan
jonkin verran tappiolliseksi riippuen erityisesti myynnin
toteutumisesta ja toteutettavista panoskustannuksista.

Ensi vuoden 2003 taloudellinen kehitys riippuu erityisesti mobiilin
telematiikan nyt hyvadssa kasvussa olevan myynnin kasvun jatkumisesta,
johon nyt kohdistetaan erityinen huomio ja myds uusia resursseja.
Avautuvat uudet markkinat ja asiakkuudet mutta myds uudet
tuoteversiot, tuotteet ja ratkaisut tukevat myynnin kasvattamista.
Yhtid tavoittelee ensi vuonna hyvaa tulosta huomattavasti kasvaneella
myynnilléa.

KULUVAN VUODEN AIEMMAT OSAKEANNIT

Maaliskuun lopulla toteutetulla osakeannilla kerattiin runsaan 10
Meuron lisapaaoma, joka kaytettiin vieraan pdaoman supistamiseen.
Toukokuulle valmisteltu lahes 3,5 Meuron suuruinen Jjatkoanti sen
sijaan jouduttiin aiemmin tiedotetun mukaisesti peruuttamaan, kun
annin suurin merkitsija Airo Wireless Media Inc. ilmoitti viime
hetkella, ettda he eivat voi tayttad antamaansa merkintdsitoumusta.
Niinikdan aiemmin tiedotetun mukaisesti osalle kyseiseen suunniteltuun
antiin merkintasitoumuksen antaneista tahoista jarjestettiin
hallituksella olevilla antivaltuuksilla heinadkuussa erillinen
suunnattu osakeanti ja Airo Wireless Median kanssa kdaydaan edelleen
neuvotteluja.

Mainitussa maaliskuun annissa yhtidn osakepddomaa korotettiin
1.358.509,06 eurolla laskemalla liikkeeseen 4.038.664 yhtion
kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,34 euron (ei tarkka arvo)
maaraistada uutta sijoitusosaketta. Korotus merkittiin kaupparekisteriin
15.4.2002. Osakepadaoman korotuksen seurauksena yhtidn osakepadidoma
nousi 1.889.160,80 eurosta 3.247.669,86 euroon ja liikkeelle
laskettujen osakkeiden maara 5.616.220 osakkeesta 9.654.884
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osakkeeseen, joista noteerattuja sijoitusosakkeita on 9.154.884
kappaletta.

Heindkuun annissa osakepadomaa korotettiin 35.252,19 eurolla
laskemalla liikkeelle yhteensa 104.800 yhtion kirjanpidolliselta
vasta—-arvoltaan 0,34 euron (ei tarkka arvo) maaraista uutta
sijoitusosaketta. Korotus merkittiin kaupparekisteriin 23.7.2002.
Taman osakepaddoman korotuksen seurauksena yhtidon osakepddoma nousi
3.282.922,05 euroon ja liikkeellelaskettujen osakkeiden kokonaismaara
nousi 9.759.684 osakkeeseen, josta noteerattuja sijoitusosakkeita on
9.259.684 kappaletta.

HALLITUKSELLA OLEVA ANTIVALTUUTUS

17.5.2002 pidetty varsinainen yhtidkokous wvaltuutti hallituksen yhden
vuoden kuluessa paattamaan osakepddoman korottamisesta uusmerkinnallé,
optio-oikeuksien antamisesta tai vaihtovelkakirjalainojen ottamisesta
yhdessd tai useammassa erdssa siten, ettd vaihtovelkakirjoja tai
optio-oikeuksia annettaessa tai uusmerkinnadssa oikeutetaan
merkitsemdadn yhteensa enintdan 1.930.977 uutta kirjanpidolliselta
vasta-arvoltaan 0,34 euron (el tarkka arvo) maaraista
sijoitusosaketta. Osakepdadomaa voidaan valtuutuksen perusteella
korottaa siten enintdan 649.533,97 eurolla.

Tatda valtuutusta kaytettiin heindkuun osakeannissa 104.800 osakkeen
verran, Jjoten valtuutusta on vielad kaytettédvissa 1.826.177 osakkeen
verran, milla osakepaaomaa voidaan korottaa enintédan 614.281,85
eurolla.

Valtuutus sisaltaa oikeuden poiketa osakkeenomistajien osakeyhtidlain
4:2 §:n mukaisesta etuoikeudesta merkitd uusia osakkeita,
vaihtovelkakirjalainaa tai optio-oikeuksia seka oikeuden paattaa
merkintdjen hinnoista, merkintdan oikeutetuista, merkintdehdoista seka
vaihtovelkakirjalainojen ja optio-oikeuksien ehdoista.
Osakkeenomistajille kuuluvasta etuoikeudesta poiketen voidaan
valtuutuksia kayttad edellyttaen, ettada tahdn on yhtidn kannalta
painava taloudellinen syy, kuten yrityskaupan rahoittaminen tai muu
yhtion liiketoiminnan kehittamiseen tai taseen vahvistamiseen liittyva
jarjestely. Silloin kun osakepaddomaa korotetaan uusmerkinnalld muutoin
kuin vaihtovelkakirjalainan tai optio-oikeuden perusteella, on
hallitus oikeutettu paattamaan, ettada osakkeita voidaan merkita
apporttiomaisuutta vastaan, kuittausoikeutta kayttden tai muutoin
tietyin ehdoin.

BENEFON OYJ

Jorma Nieminen
Toimitusjohtaja



OSAVUCSI KATSAUS 1-9/ 2002

Rahoi t ustuot ot ja -kul ut
Tappi 0 ennen satunnai sia eria
Sat unnai set tuot ot

1-9/ 2002

MIlj. EUR

Li i kevai hto 12,7
Li i ket oi m nnan nuut tuot ot 4,1
Li i ket oi m nnan kul ut -21,6
Poi st ot -1,0
Lii ketappio -5,8
2,0

7,8

Tappi o ennen veroj a -7,8
Kauden t appi o -7,8
Pysyvat vast aavat

Ai neettomat hyddykkeet 3,9

Ai neel | i set hyoddykkeet 1,1

Si j oi t ukset 0,2
Vai ht uvat vast aavat

Vai ht o- omai suus 14, 8

Saam set 3,8

Rahat ja pankki saam set 0,8
OCsakepdaonma ja nmuu ona paaona 6,1
Pakol | i set varaukset 0,2
Pi t kaai kai nen vi eras paaoma 5,3
Lyhyt ai kai nen vi eras paaoma 13,0
Taseen | oppusunma 24,6
Bruttoi nvestoi nnit kayttdonai suut een 3,6
Henki | st 6n | ukurmaéar a keski maarin 285

Ti | auskantaa ei toi m nnan | uonteen vuoksi
pystyta maarittel enddn tarkasti.

Annet ut vakuudet ja vastuusitounukset
Vel at, joiden vakuudeksi on

annettu yrityskiinnityksia 4,9
Annet ut kiinnitykset 12,1
Pantattu sijoitusomai suus 0,2
Leasi ngvast uut 0,6
Muut vast uut 1,7

Tul os/ osake EUR -0, 96

Om paaoma/ osake EUR 0, 63

1-9/ 2001
MIj. EUR

38, 3
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1- 12/ 2001
MIj. EUR

47, 3
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Vertail uti edot kauden 1-9/2001 osalta on nmuutettu

t uot ekehi t yskust annust en aktivointien osalta vertail ukel poi si ksi
kauden 1-9/2002 | ukuj en kanssa.

Luvut ovat tilintarkastamttonat



