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OSAVUOSIKATSAUS 1-9/2003

YLEISTA

Yhtidén myynti kaudella 7-9/2003 pysyi edellisen neljanneksen tasolla,
mobiilin telematiikan myynnin kasvun kompensoidessa matkapuhelinmyynnin
selvan laskun. Myyntid& haittaa erityisesti suurempien toimitusprojektien
osalta saneerausratkaisun saamiseen liittyva epadvarmuus asiakkaiden
piirissa.

Yhtid on toteuttanut voimakkaan kulujen karsimisen mukaan lukien edelleen
Jjatkuvat madrdaikaiset lomautukset. Saneerausmenettely ja kesdlomakausi ovat
toisaalta aiheuttaneet lisakuluja.

Yhtidn rahoitustilanne on erittain tiukka haitaten ja vaarantaen toimintaa
ja saneerausmenettelyn Jjatkumista. Yhti® on saneerausratkaisun tukemiseksi
hakemassa oman padoman ehtoista lisadrahoitusta.

Asiakaspalvelu, tuotanto, myynti ja markkinointi ovat toimineet normaalisti.
Tuotekehityksen tuloksena on tuotu uusia paatelaite- ja ohjelmistotuotteita
sekd erikoisratkaisuja markkinoille ja tuotekehitystyd jatkuu tiiviina.

Nyt julkaistava valitilinpaatos per 30.9.2003 on ehdollinen yhtidn
yrityssaneerausohjelman vahvistamiselle.

Yhtidén toiminnan jatkuvuuden kannalta keskeinen yrityssaneerausmenettely
alkoi 26.6.2003 ja siihen liittyva yrityssaneerausohjelmaehdotus on jatetty
Turun k&radjaoikeudelle 10.9.2003. Yhticllad ei ole oikeutta tuoda julki
ohjelmaehdotuksen sisaltoa. Yritysaneeraukseen keskeisesti liittyy mm.
velkajarjestelyja, ja mikali yhtiolle vahvistetaan saneerausohjelma, tulee
ohjelman vahvistamisen j&lkeinen tase olennaisesti poikkeamaan yhtidn nyt
julkistaman valitilinpaatdksen taseesta.

YLEISTA JAKSOLTA 1-6/2003

Yhtidén tilanne kuluvan vuoden alkukuukausina muuttui kriittiseksi haetun
rahoitusratkaisun viipyessa ja 24.4.2003 yhtio jatti
yritysaneeraushakemuksen.

Yrityssaneeraushakemuksen kasittelyn viipyessd yhtio pyysi ja sai lykkaysta
vuoden 2003 ensimmdisen osavuosikatsauksen antamiseen. Turun karajaoikeus
paatti 26.6.2003, ettd yhtidn hakema yritysaneerausmenettely aloitetaan
mainitusta paivasta lukien. Samana paivana pidetty yhtion ylimaarainen
yhtidkokous paatti vahvistaa vuoden 2002 tilinp&&atdksen ehdollisena sille,
etta kadrajdoikeus vahvistaa juuri kaynnistyneen yrityssaneerausmenettelyn
aikana laadittavan saneerausohjelman, Jja ettd yhtidn toiminnan voidaan
katsoa nadin taas tayttavan jatkuvuuden kriteerit. Sama yhtiodkokous paatti
niinik&an hyvaksya sille esitetyn velkakonversioannin, jossa yhtidon velkojat
konvertoivat noin 4,8 Meuron edestd velkoja osakkeiksi ja p&&domaehtoiseksi
vaihtovelkakirjalainaksi.

Kesdkuun lopulla julkistettu 31.3.2003 valitilinp&atods oli vastaavasti
ehdollinen mainitulle saneerausohjelman vahvistamiselle. Alustava
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yrityssaneeraussuunnitelma huomioiden siind oli tehty erityisesti kaksi
olennaista omaisuuserien kertaluontoista alaskirjausta. Ensimmainen naista
kdasitti vuoden 2002 tilinp&dadtdoksessa olevan uuden mobiilin telematiikan
tuotealustan 5,8 Meuron suuruisten kehittamiskulujen aktivointien
alaskirjauksen johtuen siitd, ettd kyseisen uuden tuotteiston loppuun
vieminen jouduttiin toistaiseksi keskeyttadmédédn. Toinen kasitti 2 Meuron
suuruisen komponenttivaraston alaskirjauksen, joka johtui
komponenttivaraston arvostamisesta saneeraussuunnitelman mukaiseen
varovaiseen myynnin kehittymiseen ja komponenttien kulutukseen.

Samoin 12.8.2003 julkaistu valitilinpaatds per 30.6.2003 oli ehdollinen
saneerausohjelman vahvistamiselle. Tassa valitilinpaatdksessa oli edellisen
valitilinpaatdoksen alaskirjausten lisédksi alaskirjattu vaihto-omaisuutta
viela 0,5 Meuron edestd, milla tarkistettiin vaihto-omaisuuden arvostusta.
Taman lisdksi siind oli tehty yrityssaneerausprosessiin liittyen
kertaluonteisia kulukirjauksia ja kuluvarauksia yhteensd noin 1,3 Meuron
edesta.

Edelld jo todetun mukaan myods nyt julkaistava valitilinpaatds per 30.9.2003
on ehdollinen saneerausohjelman vahvistamiselle.

LIIKETOIMINNAN KEHITTAMINEN

Yhtion liikeajatus on tarjota mobiilin telematiikan pddtelaitteita,
ohjelmistoja ja ratkaisuja hengen ja omaisuuden turvaamiseen sekéa
toiminnanohjauksen tehostamiseen.

Mobiilin telematiikan myynti suuntautuu noin 30 maahan ja yhtid sai
kolmannella neljannekselld useita uusia asiakkaita.

GSM+GPS paatelaitemallisto kattaa niin henkilodkohtaiset turvasovellukset
kuin ajoneuvo- ja konekommunikaatiosovellukset (M2M) seka
omailsuuden seurannan.

Myyntisyklin lyhentdmiseksi Benefon pystyy nyt tarvittaessa tarjoamaan myos
ohjelmistokomponentteja ja suurempia kokonaisratkaisuja
jarjestelmaintegraattoreille ja muille asiakasyrityksille.

Kolmannella neljannekselld myyntiin tuotiin uusi Benefon Seraph NT
turvalaite, josta on saatu kauppoja seka yritys- ettd viranomaisasiakkailta.

Raportointijakson paattymisen jalkeen myyntiin on tuotu uusi 3.0-versio
Benefon Life Line -valvomo-ohjelmistosta.

Tavoitteena on tuoda edelleen uusia paatelaite- ja ohjelmistotuotteita seka
tuoteversioita markkinoille ennen vuoden loppua.

Vuoden 2003 alussa tehtiin kartta- ja sovellusohjelmistoihin erikoistuneesta
ranskalaisesta Ismap S.A.:sta akvisitiotarjous, jossa tarjottiin
osakevaihtona merkittavaksi kaikkiaan 400 000 S-osaketta vastineeksi Ismapin
koko osakekannasta. Lé&hes kaikki Ismapin osakkeenomistajat hyvaksyivat
osakevaihtotarjouksen, joka alun perin oli tarkoitus toteuttaa helmikuun
aikana, mutta joka on edelleen joutunut odottamaan yhtidn tilanteen
vakautumista.
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TALOUDELLINEN KEHITYS RAPORTOINTIKAUDELLA

Yhtioén erittdin tiukka rahoitustilanne ja asiakkaiden kokema ep&varmuus
saneerausratkaisusta on haitannut myyntia erityisesti suurempien
toimitusprojektien osalta. Asiakkaiden palvelu ja tuotetoimitukset on
pystytty hoitamaan normaalisti. Heinad-syyskuun myynti oli samalla tasolla
kuin edellisen neljanneksen myynti. Mobiilin telematiikan myynti kasvoi
merkittdvasti edellisestd neljanneksesta, mika korvasi NMT-myynnin vastaavan
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laskun. Mobiilin telematiikan myynti oli noin 80 % koko myynnista.

Yhtién liikevaihto kaudella 7-9/2003 oli 1,7 Meuroa, eli sama kuin
liikevaihto edellisella kaudella 4-6/2003. Vastaavalla kaudella
edellisvuonna myynti oli 4,2 Meuroa.

Kauden 7-9/2003 liiketulos ennen kertaluontoisia erid oli -0,8 Meuroa.
Vertailukelpoinen luku edelliselld kaudella 4-6/2003 oli -1,1 Meuroa ja
edellisvuoden vastaavalla kaudella 7-9/2002 -2,9 Meuroa. Valitilinp&d&atokseen
on kaudelta 7-9/2003 kirjattu kertaluontoisia kuluerid yhteensd noin 0,4
Meuroa, joiden jadlkeen varsinainen liiketulos oli -1,2 Meuroa. T&K-kuluja ei
ole end&a aktivoitu viime vuoden lopun jalkeen.

Kauden 7-9/2003 kirjanpidon tulos oli -1,2 Meuroa.

Taseen loppusumma kauden 7-9/2003 lopussa oli 13,8 Meuroa. Kauden 4-6/2003
lopussa taseen loppusumma oli 15,3 Meuroa ja edellisen vuoden vastaavan
kauden 7-9/2002 lopussa se oli 24,6 Meuroa. Oman p&ddoman osuus taseesta
kauden 7-9/2003 lopussa oli -5,4 Meurca eli -39 % kun se kauden 4-6/2003
lopussa oli —-4,2 Meuroa eli -27 %. Korolliset nettovelat olivat 7,2 Meuroa.
Vieraan padoman koko maarada oli kauden 7-9/2003 lopussa 19,2 Meuroa, kun se
oli kauden 4-6/2003 lopussa 19,4 Meuroa Jja kauden 7-9/2002 lopussa 18,3
Meuroa. Kauden 7-9/2003 lopussa pitkdaikaista vierasta paaomaa oli
kirjanpidossa 1,1 Meuroa ja lyhytaikaista 18,1 Meuroa. Likvidit varat kauden
lopussa olivat 31 keuroa ja rahoitustilanne on ollut erittain tiukka.

vValitilinpaatoksessa on tehty 0,4 Meuron kertaluonteinen luottotappiokirjaus
riskinalaisista myyntisaatavista.

Odotettu saneerausratkaisu toteutuessaan voil muuttaa tasetta olennaisesti.

SELVITYS KAYTTOVAROJEN RIITTAVYYDESTA 10/2003-12/2004

Alla oleva laskelma kayttovarojen riittavyydesta perustuu
liikesuunnitelmaan, jonka oletuksena on yrityssaneerausohjelman
vahvistaminen.

Laskelman lahtdkohtana olevaan liiketulokseen olennaisesti vaikuttavan
neljanneksittdisen myynnin arvioidaan kasvavan tarkastelukaudella. Nykyinen
tilauskanta ei muodosta merkittadvaa osaa tarkastelukaudelle arvioidusta
myynnistéa.

Laskelma ei ota huomioon uutta padomaa. Laskelma el mydskdan ota huomioon
saneerausvelan jarjestelyja.
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Kassavirtalaskelma kaudelta 10/2003-12/2004

Liiketulos ennen satunnaisia eria
Poistot

Lyhytaikaisten saamisten vahennys
Vaihto-omaisuuden véadhennys
Korottomien velkojen muutos
Maksetut korot

Investoinnit

Maksullinen osakeanti

Satunnaiset tuotot

Lainojen muutos

Kassavarojen muutos
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Jos tuleva saneerausohjelma tai muu kehitys poikkeaa tadman hetken tiedoista,
se vol merkittadvasti vaikuttaa laadittuun laskelmaan.

INVESTOINNIT

Yhtidn bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen katsauskaudella olivat 0,0
Meuroa.

HENKILOSTO

Benefonin palveluksessa oli ty®llistettynd kauden 7-9/2003 aikana
keskimaarin 136 henkilod. Kauden lopussa henkilémaara oli 132, kun se kauden
4-6/2003 lopussa oli 144 ja kauden 7-9/2002 lopussa 157. Madrdaikaiset
lomautukset koskivat tydllistetystda henkilodstostd kaudella noin 100
henkilda.

ERITYISTOIMENPITEET YHTION TALOUDEN PARANTAMISEKSI

Yrityssaneerauksen pohjana oleva liikesuunnitelma perustuu radikaaleihin
kustannusleikkauksiin mm. henkildstokustannuksia pienentamdllad, myynnin
kehittamiseen, vaihto-omaisuuden pienentamiseen seka myynnin lisdarvon
kasvattamiseen. Toiminnan kiinteda kustannustasoca on pystytty alentamaan yli
50 % verrattuna alkuvuonna toteutuneeseen kustannustasoon. Yhtid on
saneerausratkaisun tukemiseksi myds hakemassa oman padoman ehtoista
rahoitusta.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Yhtidén tulevaisuuden nakyma riippuu ratkaisevasti 26.6.2003 aloitetun
saneerausmenettelyn tuloksena syntyvan yrityssaneerausohjelman
vahvistamisesta. Vahvistettu yrityssaneerausohjelma edellyttdd positiivista
kassavirtaa ja etta yhtid paadsee myds positiiviseen tulokseen sekd velkojen
jarjestelyada yhtidn maksuvaran puitteissa niin, ettd taseen oma paaoma
tayttad lain asettamat vaatimukset. Laaditun saneeraussuunnitelman ydin
muodostuu kustannusten huomattavasta alentamisesta ja myynnin vahittaisesta
kasvattamisesta. Yhtid on myds hakemassa kohtuullista maaraa oman paaoman
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ehtoista rahoitusta yrityssaneerauksen varmistamiseksi ja tiedottaa asiasta
hankkeen edettya riittavasti.

HALLITUKSELLA OLEVA ANTIVALTUUTUS

21.5.2003 pidetty varsinainen yhtidkokous wvaltuutti hallituksen yhden vuoden
kuluessa paattamaan osakepddoman korottamisesta uusmerkinnalla, optio-
oikeuksien antamisesta tai vaihtovelkakirjalainojen ottamisesta yhdessa tai
useammassa erdssad siten, ettd vaihtovelkakirjoja tai optio-oikeuksia
annettaessa tai uusmerkinnadssa oikeutetaan merkitsem&é&n yhteensa enintaan
2.010.760 uutta kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,34 euron (ei tarkka
arvo) maaraista sijoitusosaketta. Osakepddomaa voidaan valtuutuksen
perusteella korottaa siten enintdan 673.371,12 eurolla.

Valtuutus sisalta&ad oikeuden poiketa osakkeenomistajien osakeyhtidlain 4:2
§:n mukaisesta etuoikeudesta merkitd uusia osakkeita, vaihtovelkakirjalainaa
tai optio-oikeuksia sekd@ oikeuden paattiad merkintdjen hinnoista, merkintaan
oikeutetuista, merkintdehdoista sekd vaihtovelkakirjalainojen ja optio-
oikeuksien ehdoista. Osakkeenomistajille kuuluvasta etuoikeudesta poiketen
voidaan valtuutuksia kayttaa edellyttden, etta tahadn on yhtidn kannalta
painava taloudellinen syy, kuten yrityskaupan rahoittaminen tai muu yhtiodn
liiketoiminnan kehittamiseen tai taseen vahvistamiseen liittyva jarjestely.

Silloin kun osakepadomaa korotetaan uusmerkinndalld muutoin kuin
vaihtovelkakirjalainan tai optio-oikeuden perusteella, on hallitus
oikeutettu paattaméan, ettd osakkeita voidaan merkita

apporttiomaisuutta vastaan, kuittausoikeutta kayttden tai muutoin tietyin
ehdoin.

Tatda valtuutusta ei ole toistaiseksi kaytetty.

BENEFON OYJ

Jukka Nieminen
toimitusjohtaja
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OSAVUCSI KATSAUS 1-9/ 2003

Li i kevai hto

Li i ket oi m nnan nuut tuot ot

Li i ket oi m nnan varsi nai set kul ut
Suunni t el man nukai set poi st ot

Li i ket ul os ennen
kertal uonteisia eria

Kert al uont ei set er at

Li i ket ul os

Rahoi t ustuot ot ja -kul ut

Tul os ennen satunnai sia eri a
Tul os ennen veroja

Kauden tul os

Pysyvat vast aavat
Ai neettomat hyddykkeet
Ai neel | i set hyddykkeet
Si j oi t ukset

Vai ht uvat vast aavat
Vai ht o- onai suus
Saam set
Rahat ja pankki saam set

OCsakepdaona ja muu ona paaona
Pakol | i set varaukset

Pi t kaai kai nen vi eras paaoma
Lyhyt ai kai nen vi eras paaoma

Taseen | oppusunma

7-9/03
MIj. EUR
1,7
0,0
-2, 4
-0, 1
-0, 8
-0, 4
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Bruttoi nvestoi nnit kayttdonai suut een 0,0

Henki | 6st 6n | ukumdar a keski ndéarin

Annet ut vakuudet ja vastuusitounukset

Vel at, joiden vakuudeksi on
annettu yrityskiinnityksia
Annet ut kiinnitykset
Pantattu sijoitusomai suus
Leasi ngvast uut

Muut vast uut

Tul os/ osake EUR

Om padoma/ osake EUR

Luvut ovat tilintarkastanmattonat.
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-0, 07

Neg

4-6/ 03
MIj. EUR
1,7

1,1

-3,7
-0, 2
-1,1
-1,1
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Saneer ausohj el man vahvi st am nen t ot eut uessaan voi

oleellisesti. Tilauskanta ei ole nerkittava.

OSAVUCSI KATSAUS 1-9/ 2003

1-9/03
MIlj. EUR
Li i kevai hto 51
Li i ket oi m nnan nuut tuot ot 2,9
Li i ket oi m nnan var si nai set kul ut -11,5
Suunni t el man nukai set poi st ot -0,4
Li i ketul os ennen
kertal uonteisia eria -3,9
Kert al uont ei set er at -9,6
Lii ketul os -13,5
Rahoi t ustuotot ja -kul ut -0,5
Tul 0s ennen satunnai sia eria -14,0
Tul os ennen veroja -14,0
Kauden tul os -14,0
Pysyvat vast aavat
Ai neettomat hyoddykkeet 0,2
Ai neel | i set hyddykkeet 0,6
Si j oi t ukset 0,0
Vai ht uvat vast aavat
Vai ht o- onai suus 9,7
Saam set 3,3
Rahat ja pankki saam set 0,0
Osakepdaonma ja nmuu oma paaona -5,4
Pakol | i set varaukset 0,0
Pi t kdai kai nen vi eras p&aaoma 1,1
Lyhyt ai kai nen vi eras paaoma 18,1
Taseen | oppusunta 13,8
Bruttoi nvestoinnit kayttdomai suut een 0,0
Henki | 6st 6n | ukumdara keski maarin 144

Annet ut vakuudet | a vastuusitounukset
Vel at, joiden vakuudeksi on
annettu yrityskiinnityksia
Annet ut kiinnitykset
Pantattu sijoitusomai suus
Leasi ngvast uut
Muut vast uut

Tul os/ osake EUR

6,1
12,1
0,0
0,0
1,0
-1, 09

1-9/ 02
MIj. EUR
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nuuttaa tase-eria

717

1-12/ 02
MIj. EUR

14,7
5,6
-27,2
-1,2
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Om padoma/ osake EUR Neg 0, 63 0, 38
Luvut ovat tilintarkastanmattonat.

Saneer ausohj el man vahvi st am nen toteutuessaan voi nuuttaa tase-eria
ol eellisesti. Tilauskanta ei ole merkittava.



