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OSAVUOSIKATSAUS 1-6/2002

YLEISTA

Yhtid kohdisti myynti-, markkinointi ja tuotekehityspanostukset
mobiilitelematiikkamarkkinaan.

Benefon tarjocaa ratkaisuja hengen ja omaisuuden turvaamiseen seka
mobiilien liiketoimintaprosessien tehostamiseen yhdistamalla kolme
mahdollistavaa teknologiaa: langaton tiedonsiirto, mobiili internet
sekd mobiili tarkkuuspaikannus.

Benefonin mobiilitelematiikkaratkaisujen ytimessa on mallisto
henkilokohtaisia paatelaitteita sekd niita tukevia ohjelmistotuotteita
ja palveluita, joita markkinoidaan noin 50 maassa kehitteillad olevien
myyntikanavien kautta. Tuotteisto tulee laajenemaan kattaen myohemmin
myos ajoneuvosovelluksia sekd koneiden valisen viestinnan (M2M)
sovelluksia.

TOIMINTAYMPARISTO

Raportointikaudella investointihyddykkeiden yleinen markkinatilanne
pysyil epadsuotuisana. Yritysten ja mobiilioperaattorien kiinnostus
mobiilitelematiikkaratkaisuihin nayttaa kasvavan. Telematiikka
yleisesti nahdaan lupaavana kasvumarkkinana, mutta kasvu on ollut
odotettua hitaampaa ja alalla on kaynnissa voimakas konsolidoituminen.

LIIKETOIMINNAN KEHITTAMINEN

Myynti- ja markkinointiverkoston kehittaminen kohdistui erityisesti
Etela- ja Pohjois-Amerikkaan. Muualla paapaino oli kokonaisratkaisujen
tuotteistamisessa ja asiakasprojektien ja tarjouskannan kehittamisessa
yvhteistydssa jakelijoiden ja liikekumppanien kanssa.

Toukokuussa tuotiin markkinoille uudet Benefon Esc! NT2002, Benefon
Track Pro NT seka Benefon Track One NT -mallit, jotka tarjoavat
ainutlaatuiset telematiikkatoiminnot sekd@ aiempaa huomattavasti
pienemma@n virrankulutuksen.

Tuotekehityspanostusten paapaino oli uudessa nykyisten ratkaisujen
kanssa yhteensopivassa mobiilitelematiikkatuotteistossa, joka tulee
laajentamaan sovellusmahdollisuuksia seka taydentamaan nykyista
tuotteistoa ensi vuodesta alkaen.

Kevaalla paadtetyn kustannussaastdoohjelman yhteydessa tuotannon
henkilokapasiteetti sopeutettiin ld&hiaikojen arvioituun tarpeeseen.
Yhtidlla on mahdollisuus tarvittaessa nostaa uudelleen kapasiteettia
tai kayttaa kapasiteetin yli menevaltd osalta sopimusvalmistusta.



ELCOTEQ-SOPIMUS

Raportointikauden lopulla yhtid sopi Elcotegin kanssa laajamittaisesta
ja ladheisesta yhteistydsta tuotekehityksen alueella. Sopimuksen mukaan
kolmeneljasosaa Benefonin tuotekehitysyksikostda siirtyi 11 Meuron
suuruisella kaupalla Elcotegin kokonaan omistamaan tytaryhtiodn
Elcoteqg Design Centeriin. Kauppaa koskeva esisopimus tuli voimaan
1.7.2002 ja lopullinen sopimus 1.8.2002. Sopimuksella on Benefonille
merkittdvia myonteisia wvaikutuksia kuluvasta neljanneksesta alkaen
kuten jaljempéana eri kohdissa tulee esille.

TALOUDELLINEN KEHITYS RAPORTOINTIKAUDELLA

Yhtion liikevaihto kaudella 1-6/2002 oli 8,4 Meuroa, Jja kaudella 4-
6/2002 3,7 Meuroa kun vastaavat luvut edellisvuonna olivat 22,0 Meuroa
kaudella 1-6/2001 ja 11,6 Meuroa kaudella 4-6/2001. Liikevaihdon
huomattava pieneneminen johtui erityisesti GSM- ja NMT 450-tuotteiden
myynnin supistumisesta. NMT-puhelimien myynti jai selvasti
edellisvuoden myyntid pienemmdksi joskin se piristyi uudelleen
kesalla. GSM-puhelimien myynti pieneni markkinointitoimien
painottuessa strategian mukaisesti mobiilin telematiikan tuotteisiin.
Mobiilin telematiikan tuotteiden myynti& toisella neljanneksella
vahensi toteutettu malliston vaihtuminen uuteen toukokuussa
lanseerattuun NT-mallistoon, mika toisaalta on huomattavasti lisannyt
naiden tuotteiden kysyntaa. Yhtidon kired rahoitustilanne myds haittasi
myyntia.

Liiketulos kaudella 1-6/2002 oli -6,4 Meuroa ja kaudella 4-6/2002 -2,7
Meuroa, missa luvuissa ovat mukana tuotekehityskulujen aktivoinnit.
Vastaavat vertailukelpoiset luvut edellisvuonna olivat -7,5 Meuroa
kaudella 1-6/2001 ja -3,5 Meuroa kaudella 4-6/2001. Rahoituskulut
raportointikaudella olivat poikkeuksellisen suuret johtuen kevéaan
osakeannin jarjestamiskustannuksista. Kauden 1-6/2002 tulos oli -8,0
Meuroa ja kauden 4-6/2002 tulos -3,7 Meuroa. Vastaavat
vertailukelpoiset luvut edellisvuonna olivat -8,1 Meuroa kaudella 1-
6/2001 ja -3,8 Meuroa kaudella 4-6/2001.

Taseen loppusumma kauden 4-6/2002 lopussa oli 28,1 Meuroa, missa oli
mukana tuotekehityksen aktivointeja 5,3 Meuroa. Kauden 1-3/2002
lopussa taseen loppusumma oli 39,9 Meuroca ja edellisen wvuoden
vastaavan kauden 4-6/2001 lopussa se oli 47,7 Meuroa. Oman paaoman
osuus taseesta kauden 4-6/2002 lopussa oli 5,9 Meuroa eli 21 %.
Korolliset nettovelat olivat 9,7 Meuroa, ja nettovelkaantumisaste oli
kauden lopussa 165 prosenttia. Vieraan paaoman koko méara aleni
edelleen ja oli kauden lopussa 22,2 Meuroa. Tasta pitkaaikaista
vierasta paadomaa oli 8,8 Meuroa ja lyhytaikaista 13,4 Meuroa. Likvidit
varat kauden lopussa olivat 0,3 Meuroca. Tilikauden paattymisen jalkeen
toteutunut Elcoteg-sopimus vahvistaa yhtidn tasetta ja kassavirtaa
merkittavasti. Rahoitustilanne pysyy kuitenkin hyvin tiukkana johtuen
lyhytaikaisen vieraan padoman edelleen jatkuvasta supistamisesta,
minka vuoksi ohjelma rahoituksen vahvistamiseksi jatkuu.



INVESTOINNIT

Yhtidn investoinnit katsauskaudella olivat 1,3 miljoonaa euroa ja ne
koostuivat lahes kokonaan T&K-kulujen aktivoinnista.

HENKILOSTO

Benefonin palveluksessa oli kauden 4-6/2002 aikana keskimdarin 326
henkiloa, mika oli yksitoista prosenttia alle edellisvuoden vastaavan
kauden 4-6/2001 luvun 365. Kauden aikana k&ynnistetyn
henkilostokulujen supistamisohjelman ja Elcoteg-sopimuksen
vaikutuksesta yhtidn tydssa olevan henkildstdn maard supistuu
meneilld&an olevan kolmannen vuosineljdnneksen aikana alle puoleen
mainitusta raportointikauden keskimdadraisesta luvusta.

ERITYISTOIMENPITEET YHTION TALOUDEN PARANTAMISEKSI

Yhtidon talouden vahvistamiseksi toukokuussa kaynnistetty tehostettu
kulujen alentamisohjelma on nyt paadpiirteissaan toteutettu, minka
johdosta yhtidn kiintead kustannustaso alenee merkittavasti meneillaén
olevan kolmannen vuosineljanneksen aikana.

Kulujen alentamisen tavoitteeseen ei ollut mahdollista paastd ilman
YT-neuvotteluissa sovittua henkildstdémaaran merkittadvad supistamista,
johon sisaltyi lomautuksia ja irtisanomisia.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Kuluvan neljanneksen 7-9/2002 operatiivinen tulos nayttdd jaavan
edelleen tappiolliseksi, Jjoskin se nayttda paranevan merkittavasti
johtuen myynnin kasvusta ja operatiivisten kustannusten alenemisesta.
Loppuvuoden taloudellinen kehitys riippuu myynnin kehittymisesta,
johon nyt kohdistetaan erityinen huomio ja myds uusia resursseja.
Uudet markkinat, tuotteet ja tuoteversiot tukevat myynnin
kasvattamista. Vuodelle 2003 yhtio tavoittelee jo hyvaa tulosta
huomattavasti kasvaneella myynnilla. Elcoteg-sopimuksella on
merkittédva positiivinen vaikutus yhtidn talouteen, ja se tulee
nakymdan meneilldédn olevasta vuosineljanneksestada alkaen ylimdardisina
myyntituottoina, kiinteiden kustannusten alenemisena ja parantuneena
kassavirtana. Sopimus tulee nakymaan myds tehtyjen
tuotekehitysaktivointien ylimadraisina poistoina.

RAHOITUSOHJELMA

Ohjelma yhtidn rasittuneen taloudellisen tilanteen parantamiseksi
jJatkui, ja maaliskuun lopulla toteutettiin huomattava suunnattu
osakeanti. Annilla kerattiin runsaan 10 Meuron lisdpaaoma, Jjoka
kadytettiin vieraan pddoman supistamiseen. Toukokuulle valmisteltu
ladhes 3,5 Meuron suuruinen jatkoanti sen sijaan jouduttiin aiemmin
tiedotetun mukaisesti peruuttamaan, kun annin suurin merkitsija Airo



Wireless Media Inc. ilmoitti viime hetkelld, ettd he eivat voi tayttaa
antamaansa merkintdsitoumusta. Niinik&a&n aiemmin tiedotetun mukaisesti
osalle kyseiseen suunniteltuun antiin merkintasitoumuksen antaneista
tahoista jarjestettiin heindkuussa erillinen suunnattu osakeanti ja
Airo Wireless Median kanssa on kaynnistetty neuvottelut heidan
merkintdsitoumuksensa tayttamisesta.

Mainitussa maaliskuun annissa yhtidon osakepadomaa korotettiin
1.358.509,06 eurolla laskemalla liikkeeseen 4.038.664 uutta yhtion
kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,34 euron (ei tarkka arvo)
madraista sijoitusosaketta. Korotus merkittiin kaupparekisteriin
15.4.2002. Osakepaaoman korotuksen seurauksena yhtidn osakepadoma
nousi 1.889.160,80 eurosta 3.247.669,86 euroon ja liikkeelle
laskettujen osakkeiden méarad 5.616.220 osakkeesta 9.654.884
osakkeeseen, joista noteerattuja sijoitusosakkeita on 9.154.884
kappaletta. Uudet osakkeet otettiin kaupankaynnin kohteeksi Helsingin
arvopaperipodrssin I-listalle vanhojen osakkeiden rinnalle 17.4.2002.

17.5.2002 pidetty varsinainen yhtiodkokous valtuutti hallituksen yhden
vuoden kuluessa paattamaan osakepadoman korottamisesta uusmerkinnalla,
optio-oikeuksien antamisesta tai vaihtovelkakirjalainojen ottamisesta
yhdessd tail useammassa eradssa siten, ettd vaihtovelkakirjoja tai
optio-oikeuksia annettaessa tai uusmerkinnadssa oikeutetaan
merkitsemdaan yhteensa enintédan 1.930.977 uutta kirjanpidolliselta
vasta—-arvoltaan 0,34 euron (ei tarkka arvo) maaraista
sijoitusosaketta. Osakepadomaa voidaan valtuutuksen perusteella
korottaa siten enintdaan 649.533,97 eurolla.

Valtuutus sisaltaa oikeuden poiketa osakkeenomistajien osakeyhtidlain
4:2 S$:n mukaisesta etuoikeudesta merkita uusia osakkeita,
vaihtovelkakirjalainaa tai optio-oikeuksia seka oikeuden paattaa
merkintdjen hinnoista, merkintddn oikeutetuista, merkintdehdoista seka
vaihtovelkakirjalainojen ja optio-oikeuksien ehdoista.
Osakkeenomistajille kuuluvasta etuoikeudesta poiketen voidaan
valtuutuksia kayttad edellyttaen, etta tahédn on yhtidn kannalta
painava taloudellinen syy, kuten yrityskaupan rahoittaminen tai muu
yhtidén liiketoiminnan kehittamiseen tai taseen vahvistamiseen liittyva
jarjestely. Silloin kun osakepaddomaa korotetaan uusmerkinnalld muutoin
kuin vaihtovelkakirjalainan tai optio-oikeuden perusteella, on
hallitus oikeutettu paattamaan, ettada osakkeita voidaan merkita
apporttiomaisuutta vastaan, kuittausoikeutta kayttden tai muutoin
tietyin ehdoin.

Edelld jo useasti mainittu Elcoteg-sopimus parantaa yhtidn

rahoitusasemaa merkittavasti kuluvasta kolmannesta neljanneksesta
alkaen.

BENEFON OYJ

Jorma Nieminen
toimitusjohtaja
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Annet ut vakuudet ja vastuusitounukset

Vel at, joiden vakuudeksi on
annettu yrityskiinnityksia
Annet ut kiinnitykset
Pantattu sijoitusomai suus
Leasi ngvast uut

Muut vast uut
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Vertailutiedot 1-6/01 on nmuutettu tuotekehityskustannusten

0, 59

aktivointien osalta vertail ukel poi siksi .

Luvut ovat tilintarkastanmattonmat.
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